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RESUMEN

Durante mi experiencia laboral en el &rea de tesoreria, pude comprender las necesidades que
debe de cubrir una empresa para que disponga de los medios suficientes con los que podra
cumplir sus compromisos de pago. Es asi que, este Trabajo de Suficiencia Profesional describe
la situacion en la que se encuentra una empresa MYPE en particular, a quien llamaremos
Empresa Comercializadora de Oxigeno, la cual se enfrenta a un problema de liquidez, ya que,
tiene facturas pendientes por cobrar, pero las cuales se haran efectivas en 120 dias. Para ello la
autora participé como parte del equipo de finanzas en la basqueda del tipo de financiamiento
que la empresa necesitara para poder resolver el problema de liquidez en la que se encuentra.
Para llegar al objetivo planteado se estudio dos tipos de financiamiento: el Factoring y Crédito
de capital de trabajo. Por lo que se analizara cuél de los dos es el que genera menor interés en
términos monetarios. Para lo cual se trabajé con las Tasa de Costo Efectiva Anual (TCEA) de
ambos financiamientos que ofrece el banco con el que decidié trabajar la Empresa
Comercializadora de Oxigeno. Como resultado se obtuvo que el uso del Factoring ofrece menor
tasa de interés en términos monetarios lo cual evidencia que el Factoring es un tipo de
financiamiento que resulta ser mas econdémico en comparacion con otros tipos de
financiamiento. Asi mismo, esto resulta ser ventajoso para la Empresa Comercializadora de

Oxigeno ya que la vuelve mas competitiva.

Palabras Clave: Factoring, Financiamiento, Liquidez; MYPES, Crédito



ABSTRACT

During my work experience in the treasury area, | was able to understand the needs that a
company must cover so that it has sufficient means with which it can meet its payment
commitments. Thus, this Professional Sufficiency Work describes the situation in which a
particular MYPE company finds itself, whom we will call Oxygen Marketing Company, which
faces a liquidity problem, since it has pending invoices to collect, but which will become
effective in 120 days. For this, the author participated as part of the finance team in the search
for the type of financing that the company needed to be able to solve the liquidity problem in
which it finds itself. To reach the stated objective, she studied two types of financing: Factoring
and Working Capital Credit. Therefore, it will be analyzed which of the two is the one that
generates less interest in monetary terms. For which she worked with the Effective Annual Cost
Rate (TCEA) of both financing offered by the bank with which the Oxygen Trading Company
decided to work. As a result, it was obtained that the use of Factoring offers a lower interest
rate in monetary terms, which shows that Factoring is a type of financing that turns out to be
cheaper compared to other types of financing. Likewise, this turns out to be advantageous for

the Oxygen Marketing Company since it makes it more competitive.

Keywords: Factoring, Financing, Liquidity; MYPES, Cred



l. INTRODUCCION

1.1 Problemética

El uso del factoring como herramienta financiera se origina a principios de siglo XX en
Inglaterra y Estados Unidos, en aquella época los comerciantes textiles necesitaban liquidez
para poder financiar el desarrollo textil. Con el transcurso del tiempo el factoring se diversificd
a otros campos de la economia y se expandid a varios paises del mundo. Asi mismo, la
herramienta del factoring ha ido mejorando beneficiandose todas las partes involucradas.
(Tancara, 2012, p. 30-31)

El factoring es un mecanismo alternativo de financiamiento que funciona en paises que no tiene
facilidades para el acceso a financiamiento. El factoring se diferencia del financiamiento
bancario por ser mas rapido, tiene tasas mas competitivas, la empresa que solicita el factoring
no necesariamente pasa evaluacion de crédito, ya que a quien evalGan es a la empresa que sera

deudor y es quién pagara la factura. (De la Cuba, 2006)

El factoring se podria definir como la operacion en la cual una empresa hace el traspaso de
facturas que se encuentran por vencer como consecuencia de una actividad comercial, a un
factor (banco o cualquier empresa especializada en factoring), el cual se encargara de la gestion
de tales créditos, este a su vez se vera beneficiado porque cobrara una comision; es asi como el

factor asume el riesgo de insolvencia de los deudores de los créditos cedidos.

Asi mismo, el factoring ofrece los siguientes servicios: cobertura de riesgo, es decir que es el
banco quien se hace cargo de los pagos que no pueda realizar el cliente. Acepta cualquier tipo
de documento de titulo valor; como letras, recibos, pagaré, facturas. Por dltimo, ofrece el
servicio de financiacion que poco a poco se va haciendo conocido por las empresas MYPES.
(Igual, 2008)

Segun Cifras publicadas por Factors Chain International (FCI) se observa un incremento en el
monto de operaciones factoring realizadas en los afios 2015-2020, destacandose los paises de

Europa con un mayor crecimiento.



Figura 1

Volumen de Operaciones de Factoring por continente
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Fuente: Tomado de Factors Chain International (FCI) — International Factoring — Statistics

A nivel nacional, en el Pert el mercado del factoring también incrementé su volumen de
operaciones, ya gque en gran parte quienes usan esta herramienta financiera son la micro y

pequefias empresas (MYPES).



Figura 2

Volumen de Operaciones de Factoring caso Peru
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Las MYPEs representan el 99.5% del total de las empresas formales dentro de la economia
peruana, de las cuales el 95.2% son microempresas y el 4.1% son pequefias empresas. Al cierre
del afio 2020 cerca de 841,343 empresas MYPEs contaban con algin tipo de operacion
crediticia en el sistema financiero, esta cifra fue 6 veces mas a lo registrado en el 2019.
(Ministerio de la Produccidn, 2020)

Durante el afio 2020, las MYPEs registraron ventas anuales por S/ 60,489 millones, esto
significd una disminucion del 59.2% frente a lo reportado en el 2019, lo que equivale a un 8%
del Producto Bruto Interno (PBI). Esto se debié a que muchos negocios cerraron por causa de

las medidas adoptadas para frenar la Covid-19. (Comex Peru, 2020)

Uno de los problemas a lo que se enfrentan las MYPEs es la falta de financiamiento, lo que
conlleva a que no cuenten con la liquidez suficiente para llevar a cabo sus actividades de
produccién. Ante esto, el factoring aparece como una opcion moderna de financiamiento ya



que ofrece una solucién al corto plazo a la falta de liquidez, convirtiendo sus cuentas por cobrar

en efectivo.

En ese sentido, el factoring puede definirse como una via que favorece a las empresas ya que
adelantaran el mecanismo de cobro, convirtiendo en efectivo sus cuentas por cobrar. Se realiza
a través de un contrato por el cual una empresa, ceden sus facturas negociables de su actividad

comercial a otra quien se encargara de gestionar el cobro.

Las partes involucradas que conforman el contrato del factoring son: El factor que generalmente
suele ser un banco y tendréa que estar autorizado por la Superintendencia de Banca y Seguros;
el proveedor que puede ser una persona natural o juridica quien sera la responsable de vender
sus cuentas por cobrar y que cominmente son empresas MYPEs. Por ultimo, los deudores, cabe
resaltar que los deudores no forman parte del contrato factoring, pero tiene un rol fundamental

en el desarrollo del contrato ya que de su solvencia evaluada seré aceptada por el banco.

Vende productos y/o servicios al
comprador

f— [ PROVEEDOR ] —> | CLIENTE Iﬂ\

Endosa la
factura en
propiedad del
factor

Realiza el pago segun
el termino establecido
en la factura

[ FACTOR ]

Notifica al cliente la tenencia de

Efectua el pago al proveedor lartactrs

con un respectivo descuento
(descuento bancario)

Figura 3 Participantes del Factoring

Nota: Elaboracion Propia

En lo que concierne la empresa en la cual se basa esta investigacion, es una empresa considerada
MYPE especializada a la comercializacion de oxigeno medicinal que se encuentra ubicada en
Lima Metropolitana, el cual brinda servicios de venta de plantas de oxigeno medicinal. Como

parte de la problematica mencionada anteriormente, la empresa en mencion se encontré con



dificultades para obtener un flujo regular de efectivo en sus operaciones. Esto trajo como
consecuencia la falta de liquidez, lo que conllevaria que la empresa comercializadora de
oxigeno medicinal no pueda adquirir insumos, asi como también ocasiond inconvenientes al

momento de realizar sus compromisos financieros.

Esta investigacion resalta que la mayoria de los clientes de la empresa comercializadora de
oxigeno, no pagan sus facturas a contra entrega, lo hacen a 30-60-90-120 dias. Ante esto, surge
la siguiente pregunta, ;COmo en estos dias puede solventarse la empresa comercializadora de
oxigeno medicinal? En tal sentido una herramienta financiera que mitigue esta problematica

es el factoring, la cual se convierte en una de las alternativas de fuentes de financiamiento.

El Trabajo de Suficiencia Profesional demostrard porque la empresa comercializadora de
oxigeno medicinal opto por el uso del factoring como herramienta financiera, analizando costos
financieros que se obtiene del factoring y de otro tipo de financiamiento como es el Crédito de
Capital de Trabajo.

1.2 Objetivos

A continuacidn, se especificara los objetivos:

1.2.1 Objetivo General

Analizar el uso del factoring como una herramienta financiera aplicada por una empresa MYPE

comercializadora de oxigeno en el periodo 2019-2020.

1.2.2 Objetivos Especificos

1. ldentificar y analizar el beneficio financiero de la empresa MYPE comercializadora de

oxigeno.



2. Determinar y explicar que el factoring generara ventaja a la empresa MYPE
comercializadora de oxigeno en el corto plazo en comparacion a otras herramientas

financieras.



Il.  REVISION DE LITERATURA

El presente capitulo tomara en cuenta papers de investigacion, articulos recuperados de la web,
asi como articulos de periddicos que se encuentran relacionados con el tema de estudio para
una mejor comprension. En la primera parte se presentan los antecedentes, luego marco teérico

y para finalizar la teoria financiera.

2.1 Antecedentes

Segun Fintech Rextie, sefiala que el 56% de empresas peruanas utilizan factoring como
alternativa de financiamiento. De este porcentaje, el 57% lo utiliza para obtener liquidez
inmediata, el 16% lo utiliza para disminuir su carga operativa, el 14% realiza factoring para
obtener una tasa de interés competitiva y asi poder evitar endeudarse con bancos, por ultimo, el
13% lo utiliza para eliminar tramites engorrosos presenciales. Adicionalmente, el 55% de
empresas en Perd que utilizan factoring han migrado al factoring digital y solo el 45% utiliza

factoring tradicional presencial. (Gestion, 2022)

(Martinez, 2014, p. 1-16) en su trabajo de investigacion toma en cuenta el aporte que generan
a la economia las microempresas, ya que permiten generacion de empleo, enfatiza la
comercializacion de productos y/o servicios. Para ello requieren recursos monetarios en el corto
plazo, muchas de ellas presentan dificultades a la hora de acceder a medios de financiamiento
debido a diversos motivos entre ellos escaso conocimiento de herramientas financieras, falta de
informacion sobre temas de financiamiento para obtener liquidez y a dificiles tramites que los
obliga a invertir tiempo y dinero. En tal sentido, el factoring aparece como herramienta
financiera para obtener liquidez de manera inmediata, lo que trae como consecuencia que las

microempresas eleven su competitividad, puedan invertir y mejorar su posicion en el mercado.



Por otro lado (Murillo & Diaz, 2013, p.1-30) realizé una investigacion que es importante, ya
que el factoring necesita ser regulado. Por lo que compara, como se encuentra vigilada las
entidades del sector financiero y las del sector real (compafiias que tienen como objetivo realizar
factoring). Las entidades del sector financiero no solo cuentan con la vigilancia de la
Superintendencia Financiera, si no también por EI Autorregulador del Mercado de Valores de
Colombia — AMV; mientras que las entidades del sector real solo son vigiladas por la
Superintendencia de Sociedades y solo si cumplen con un decreto establecido por Colombia,
por lo que las que no cumplen con el decreto requerido no son vigiladas por dicha entidad, lo
cual facilita la aparicion de précticas indebidas que afectarian la confianza de los participantes
del factoring.

En el caso de Peru, las empresas autorizadas para operar como factores son las empresas de
factoring que se encuentran vigiladas por la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), las
empresas bancarias y otras empresas de operaciones multiples que realizan operaciones
previstas en el médulo 1 del articulo 290 de la ley 26702. (Liu & Sotelo, 2000, p. 4)

En su investigacion (Guasca & Vergara, 2016) explica a través de hipdtesis cuales son las
determinantes por la cual una empresa elige al factoring como una alternativa de financiacion.
Esto concluye que el factoring se realiza en mayor manera en los sectores de hidrocarburos y
energia ya que los ciclos de facturacion oscilan entre 60 y 90 dias, lo cual conlleva que los
proveedores opten por el factoring. El factoring se centra en compafias formalmente
constituidas, por lo que las empresas MYPE son las mas favorecidas. Cuanto mas sea la
cantidad de deuda, mas se utilizara el factoring. Las empresas de mediano tamafio utilizan el
factoring debido a que tienen mayores tasas de crecimiento y con el uso del factoring logran
un mayor volumen de operaciones. Por dltimo, la investigacion indica que a mayor
Rentabilidad de Activo (ROA), por un nivel bajo de activos, origina un mayor uso de
operaciones factoring,eso debido a que las entidades financieras buscan garantias por la suma

de dicho crédito, perola empresa no lo sustenta por basarse en su nivel bajo de activos.

En concordancia con lo que expone en su trabajo de investigacion (Ortega, 2018) el Factoring
alcanza mayor exposicion debido a la necesidad que tiene una empresa MYPE de poder
conseguir liquidez inmediata a un precio gue no es excesivamente alto, ya que las entidades que
realizan factoring descuentan automaticamente un porcentaje acordado de la cantidad

adelantada. Otro punto importante a destacar es que las empresas que utilizan el Factoring como



una herramienta de financiacion, ven a las entidades bancarias que proporcionan un estudio
detallado de los clientes tomando en cuenta la solvencia de cada uno, lo que trae como
consecuencia de que las empresas MYPE tenga una lista de clientes cada vez mas solventes.

En su articulo denominado “ El Factoring como herramienta para obtener liquidez en las
PYMES” (Veldsquez, 2014), considera al Factoring como un tipo de financiamiento poco
habitual, pero que beneficia a algunas empresas de Guayaquil, ya que proporciona liquidez a
empresas que recién empiezan sus operaciones, pero a su vez estas empresas se compromete
al pago de altas tasas de interés que impone las entidades financieras, lo que podria ocasionar
gue una empresa inicie sus operaciones con altos costos financieros. El estudio revela que las
empresas piensan que es un tipo de financiamiento eficiente pero que tiene un costo mayor a
una linea de crédito tradicional, por lo que solo lo usaran si atraviesan momentos dificiles con
respecto a la falta de liquidez. Por lo que la autora considera que, si bien el Factoring es un

tipode financiamiento eficiente, se recomienda que se utilice cuando es necesario.

2.2 Marco Tebrico

2.2.1 Sistema Financiero

El Sistema Financiero estd compuesto por la agrupacion de mercados donde se da lugar la
transaccion de dinero y activos financieros, estos pueden ser acciones, bonos, etc. A su vez

incluye al mercado financiero y mercado de capitales. (Lira, 2009, p. 25).

El mercado financiero, también es conocido por el mercado de intermediacion indirecta, porque
los fondos se movilizan desde los que tienen (ofertantes) a los que los requiere (demandantes)
a través de instituciones financieras (bancos, cajas municipales, entre otras) y son las que

deciden a quien entregar los fondos en calidad de préstamos. (Lira, 2009, p.26)

El mercado de capitales, también es conocido como mercado de intermediacion directa, ya que
la decision de la entrega de los fondos es de absoluta responsabilidad de la persona o empresa

que tiene el excedente de liquidez. (Lira, 2009, p.26)

En el Perd, el sistema financiero esta formado por instituciones tanto publicas como privadas

con el fin de captar, administrar y regular los recursos financieros, que se transan entre los



actores econdmicos. Estas se encuentran reguladas por la Superintendencia de Banca y Seguros
(SBS), Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) y la Bolsa de Valores de Lima (BVL).

2.2.2 Ley N°29623 — Ley de la Factura Negociable y su Reglamento

La ley promueve el financiamiento a través de la factura comercial y junto con el Decreto
Legislativo N° 1178 que impulsa el desarrollo del factoring a fin de facilitar la negociacion de
la factura negociable con la MYPE, beneficia a los proveedores de bienes y servicios de las
MYPEs, ya que proporciona el acceso al financiamiento de corto plazo sin tener la necesidad
de endeudarse. (Ministerio de Economia y Finanzas, 2010).

2.2.3 Liquidez

La liquidez se define como el dinero en efectivo requerido para pagar los compromisos que una
empresa haya generado con anterioridad. De esto se puede deducir que para que una empresa

cuente con la liquidez necesaria debera ser solvente con anticipacion.

Desde el punto de vista econdémico, la liquidez se origina por convertir un activo en dinero en

efectivo de manera inmediata sin que pierda su valor.

En una empresa la obtencidn de liquidez se da al convertir sus inventarios y cuentas por cobrar
en efectivo, ya que una empresa se considerara liquida cuando tenga un gran nimero de activos

totales en activos circulantes (dinero en efectivo). (Nava, 2009)

2.2.4 Solvencia

La solvencia se centra en mantener bienes y recursos que tiene la empresa para preservar las
deudas adquiridas aun cuando los bienes no se encuentren en efectivo, es decir refleja la
disponibilidad que tiene la empresa para cumplir con sus compromisos. Para que una empresa
sea solvente, debera de estar dispuesta a liquidar los pasivos contraidos al vencimiento de los
mismos, por lo que se puede concluir que la solvencia de una empresa se da cuando dispone de

bienes para saldar sus compromisos. (Nava, 2009)
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2.2.5 Factoring

El factoring es una alternativa de financiamiento que es ofrecido por diversas entidades
especializadas a traves del cual éstas se comprometen, a cambio de una comision, a realizar las

gestiones de cobro de las deudas frente a terceros. Existen dos tipos:

e Factoring Con Recurso; se origina cuando la entidad que realiza el factoring no asume el
riesgo de que el cliente no pague, incluso tiene el derecho de irse contra la empresa
proveedora en caso de que el cliente no pague. (Sanchez, 2016, pag. 158)

e Factoring Sin Recurso; en este caso la entidad que realiza el factoring asume el riesgo de
insolvencia de parte del cliente, pero bajo ciertas condiciones. (Sanchez, 2016, pag. 158)

En la actualidad, adicionalmente a los bancos también se encuentran otras entidades que se
especializan en el Factoring, pero la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) solo reconoce

la siguiente:

e Factoring Total

Asi como también existen empresas que realizan Factoring que no se encuentran supervisadas
por la Superintendencia de Banca y Seguros pero que son conocidas dentro de las empresas
MYPES.

e Facturedo Peru S.A.C.

e Per0 Factoring S.A.C.

e Finsmart Pert S.A.C.

« Optima Factoring Pert S.A.C.
e Adeeslanta Factoring S.A.C.

2.2.6 Ventajas del uso del Factoring

e Mejora el flujo de caja de la empresa MYPE, ya que transforma las ventas a crédito en
ventas al contado, obtiene liquidez de manera inmediata y como consecuencia dispone de

capital de trabajo.
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e Mejora la posicion financiera de la empresa, pues el factoring no se registra como deuda
directa.

e Optimizacion de la gestion de cobro y ahorro de tiempo.

e Esun proceso facil, ya que no exigen declaraciones de impuestos, estados financieros u otro
tipo de documentacion.

e No requiere garantias, pues se evalla al cliente deudor de la factura.

e Permite una mejor planificacion del area de tesoreria.

e Permite que la empresa MYPE se formalice, ya que la incluye a la bancarizacion y asi la

vuelve mas competitiva.

2.2.7 Desventajas del uso del Factoring

e Posibilidad de pagar la deuda, existe una operacion de factoring con recurso donde la
empresa cedente no se desliga de la deuda ya que este debe de pagar la deuda de la factura
en caso de que la empresa deudora no lo haga.

e En algunos paises el factoring no esta regulado, por lo que las condiciones de tasas y
descuentos pueden ser poco uniforme.

e Acepta a deudores solventes, las empresas financieras que se dedican al factoring suelen
aceptar facturas que provienen de empresas que por su solvencia o estandarizacion de
procesos de cobro no suponen el menor esfuerzo administrativo.

e No conviene usar el factoring cuando el monto de facturas es minimo y son numerosas ya

gue genera un costo innecesario.

2.2.8 Capital trabajo

Segun (Lorenzo R., 2010) define Capital de Trabajo como la diferencia entre los activos
circulante y Pasivo circulante, segun esta definicion al tener un exceso de activos circulantes
representa un indice de estabilidad econdmica. Mientras mas amplio sea el margen entre los
activos que tiene la empresa y sus pasivos mayor sera la capacidad de cubrir sus obligaciones

a corto plazo. Por lo que se concluye lo siguiente:
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e Capital de Trabajo negativo: la empresa se encuentra en una situacién apurada de solvencia,
por lo que sus activos circulantes no cubren las deudas que vencen en el corto plazo.

e Capital de Trabajo = 0: la empresa se encuentra en una situacién muy ajustada de solvencia,
por lo que un simple retraso en el cobro de un cliente puede hacer que la empresa no pueda
atender sus pagos.

e Capital de Trabajo positivo: la empresa se encuentra en una situacion adecuada de
solvencia, de modo que, el capital de trabajo debe ser positivo en una cuantia suficiente para
que la empresa disponga de un margen de seguridad para sus operaciones.

2.2.9 Crédito de Capital de Trabajo

Esta investigacion evaluard también el tipo de financiamiento de Crédito para Capital de
Trabajo en comparacion al factoring, es por ello que se describira en que consiste este tipo de

financiamiento.

El Crédito para Capital de Trabajo se caracteriza por ser, generalmente, de corto 0 mediano
plazo y va a depender del monto y de la actividad para la que se va a utilizar, para asi poder
establecer avales o garantias. Las condiciones especificas de cada crédito varian mucho, puesto
que en realidad se tratan de productos hechos practicamente a cumplir las condiciones del
cliente. Para este tipo de financiamiento, es importante definir cuanto de dinero efectivamente
se va a necesitar y en funcion al flujo de caja que presenta la empresa se podra elegir el mejor

plazo para cancelar el crédito.

Este financiamiento resulta de mucha ayuda para dinamizar un negocio. Sin embargo, es
importante tener en cuenta que el capital que estas tomando prestado debe generar rentabilidad

en un plazo no muy largo.

Los requisitos necesarios para solicitar esta herramienta son los siguientes:

e Se necesita ser una persona juridica o natural con negocio.
e Laempresa solicitante debe de tener como minimo 1 afio de antigliedad.
e Se debera de tener un buen historial crediticio.

e Contar con una linea de crédito para el producto.
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e Firmar pagaré de la operacion.

2.3 Teoria financiera

2.3.1 Descuento

El descuento consiste en obtener el pago anticipado de titulos valores, mediante la cesion a una
entidad financiera. El descuento constituye la diferencia entre el monto de una deuda a su
vencimiento y el importe recibido en el presente. Cabe destacar que existen diferentes conceptos
del término descuento aplicados al sistema financiero. En este caso hablaremos del descuento
bancario.

Sin

1+in @)

Donde:
S = Valor nominal o Valor Futuro
i = Tasa de Interés por periodo de tiempo aplicable sobre P

n = Periodo de tiempo que falta para el vencimiento

2.3.2 Descuento Bancario

Constituye el interés calculado sobre el valor nominal (S) de un titulo — valor, importe que se
deducira del monto del documento para encontrar su valor liquido, el cual representara el

importe financiado. Existe dos tipos:

Descuento Bancario Simple. Es el producto del valor nominal del documento, la tasa

de descuento y el nimero de periodos que faltan para el vencimiento.

D = Sdn 2
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Donde:
S = Valor Nominal o Valor Futuro
d = Tasa de descuento

n = Periodo de tiempo que falta para el vencimiento

Descuento Bancario Compuesto. Consiste en una serie de calculos de descuentos
simples. El periodo de horizonte temporal comprendera entre la fecha que se hace el efectivo y
el abono del importe liquido del documento y la fecha de vencimiento de la deuda.

D=S[1-(1—-d)"] 3)

Donde:
S = Valor Nominal o Valor Futuro
d = Tasa de descuento

n = Periodo de tiempo que falta para el vencimiento

2.3.3 Tasa de descuento bancario

Se puede definir como el descuento correspondiente a la unidad de tiempo, por cada unidad de
capital final, a diferencia de la tasa de interés que se refiere a una unidad de valor presente, la
tasa de descuento se refiere a una unidad de valor futuro.

d=_" (4)
1+

Donde:

d = Tasa efectiva adelantada

i = Tasa efectiva vencida
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2.3.4 Tasa efectiva

La tasa efectiva, refleja el nGmero de capitalizaciones en las operaciones.

i+ Lyn-1 ®)
m

Donde:

j = Tasa nominal anual

m = Numero de capitalizacion
i = Tasa efectiva

n = Periodo de tiempo

2.3.5 Periodo de tiempo

Esta definido como el tiempo que falta para el vencimiento del titulo-valor.

2.3.6 Valor presente o Valor liquido

Es el valor que el proveedor recibe en el momento de colocar sus facturas al banco.

P=S(1-4d) @)
Donde:

P = Valor Presente
S = Valor Nominal o Valor Futuro

d = Tasa de descuento
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2.3.7 Valor nominal o valor futuro

Corresponde al monto facturado e indica la cantidad que debe pagarse en la fecha de

vencimiento sefalada.

2.3.8 Cuentas por Pagar

Para una empresa, las cuentas por pagar representan una obligacion de pago. En el anélisis de
este Trabajo de Suficiencia Profesional, se considerara los gastos mensuales basicos y fijos que

incurre la empresa comercializadora de oxigeno.

2.3.9 Cuentas por cobrar

Para la empresa, las cuentas por cobrar son un recurso econdémico que en el futuro proporcionara
beneficios. En el area de tesoreria, las cuentas por cobrar son consideradas activos que en un

periodo de corto plazo se convertira en efectivo el cual dispondra de la mejor manera.

Para (Vivar & Picon, s. f., pp. 18-19) las cuentas por cobrar son las cantidades en efectivo que
los clientes de una empresa adeudan ya que han prestado un bien o servicio. Asi mismo, deberan
cobrarse en los plazos establecidos, en el caso a analizar, la empresa comercializadora de

oxigeno esta considerando un plazo de 120 dias.

2.3.10 Factura

En la investigacidn presentada, la empresa en mencion emite facturas electrénicas. No se trata
de una factura emitida en papel, que luego es escaneada para ser enviada por Internet. La factura
electronica es un documento electrénico que reemplaza a la factura soportada en papel y puede
tener una representacion impresa. Para tal efecto, las regulaciones que se establecen para

las facturas electronicas deben asegurar la validez legal de los documentos electrénicos
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mediante algin medio tecnoldgico valido que generalmente, es la firma electronica. (De
Velazco Borda, 2016, pags. 4-10).

Figura 4

Proceso de facturacién electrénica - SOL

Envio de Factura
Electrdnica via

correo
i electrdnico.
Empresa Emite ,Ia_factura
MYPE Electrénica N :
comercializa | | | Internet | | > Cliente Receptor
dora de
oxigeno
N\,
Consulta de Facturas

Consulta de » - Electronicas

Facturas

Emitidas

Fuente: Elaboracion Propia
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I11. METODOLOGIA

3.1 Actividad de la Empresa

La empresa comercializadora de oxigeno se cred en Lima, el 11 de agosto del 2011 como una
MYPE el cual se dedica a brindar servicio final la venta de balones de oxigeno medicinal. A

continuacion, los pilares de la empresa:
Misién:
Ser una empresa que mantenga el liderazgo en la solucion de los problemas respiratorios,

mediante la continua innovacion tecnologica que se ajusten a sus necesidades. Siempre de

forma oportuna y con un servicio rapido y personalizado.
Vision:
Poder lograr un nivel de satisfaccion que va mas alla de las expectativas de nuestros clientes

que sufren de algun problema respiratorio, mediante la continua innovacion de tecnologia de

altima generacion.

El producto a comercializar es el oxigeno medicinal, el cual se volvié en un implemento
esencial para el sistema de salud de cualquier pais, frente a la pandemia que se vivio entre el
2020 — 2021. La importancia de este medicamento radica en que permite una mejora en la

respiracion de los pacientes con diversas patologias.

El oxigeno medicinal, es una mezcla de gases que tiene un porcentaje de oxigeno de 93%, el
estandar conocido también como oxygen 93 percent, contiene no menos de 90% ni mas de 96%
de oxigeno vy el resto de nitrogeno y argon que ademas no contiene mas de 0.03% de CO2 ni
maés de 0,001% de CO. Esta mezcla se puede obtener de plantas de oxigeno, el cual opera con

tamices moleculares de tecnologia Pressure Swing Adsorption (PSA).

Para ello, la empresa opera con una planta donde se realiza la purificacién de oxigeno, la cual

funciona de la siguiente manera:

El aire es absorbido del ambiente el cual posteriormente es comprimido, este aire pasa a través
de un sistema de filtrado el cual retiene las diferentes particulas e impurezas del aire

comprimido, luego de ello pasa por un secador que retiene un gran porcentaje de humedad que
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sera eliminado en forma condensado. A continuacién, el aire es transportado a un tanque
reservorio para luego seguir por el generador de oxigeno PSA que utiliza un tamiz molecular
de zeolitas sintéticas, las que tienen la particularidad de absorber el nitrdgeno del aire cuando
se lo hace pasar a alta presion y luego lo libera a baja presion. De esta manera se extrae el
oxigeno del aire pudiendo proporcionar un aire enriquecido de oxigeno en concentraciones que
van de 90 a 96% en volumen de oxigeno, consistiendo el resto principalmente de argén y

nitrégeno y produciéndose en una sola etapa de purificacion.

El oxigeno ya filtrado por el generador es trasladado a un tanque que reserva el oxigeno. Desde

ahi, el aire es dirigido a un compresor de llenado llamado “Booster”.}

Figura 5

Planta de Oxigeno de la Empresa

Fuente: www.oxividas.com.pe
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Luego de ello se recolecta en balones de oxigeno. Para el afio 2020, durante la pandemia del
COVID las ventas de la empresa se incrementaron, por lo que el &rea de logistica era la

encargada de que los balones de oxigeno lleguen de manera éptima y rapida al cliente final.

Figura 6

Clientes Finales

)

L "L n

i
\
S

Fuente: www.oxividas.com.pe
Adicionalmente a ello la empresa también ofrecia sus servicios a los siguientes clientes:

e Fundacion San Marcos

o Calident

e SALOG Salud y Logistica

e Refractarios Peruanos S.A.

e VITALLO Soluciones Logisticas
e Promelsa

e FitFlow Supply

e Master Builders Solutions

e Cosola Group

e Quimicos Goycochea
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e 3F Constructora

3.2 Delimitacién Temporal

El presente trabajo retne la experiencia laboral de la autora dentro del &rea de tesoreria en una
empresa proveedora de oxigeno medicinal, los datos a considerar se encuentran dentro del
periodo 2019 — 2020, esta informacion se obtendra a través de fuentes primaria y secundaria.
La informacion de tipo primaria con la ayuda de la técnica de observacion, seran las facturas
de clientes, datos de cuentas por cobrar, balance general y estado de resultados, dicha
informacion se obtiene directamente del area de tesoreria. La informacion secundaria con la
ayuda de la técnica de investigacion documental, se obtendra mediante busqueda de estudios y

publicaciones previas referida al tema del factoring y como influyen en las MYPEs.

3.3 Ambito Geografico

El trabajo se definird en una empresa MYPE que se dedica a brindar los siguientes servicios:
Venta de balones de oxigeno, instalacion, recarga de oxigeno medicinal y se encuentra

autorizado por la Direccion General de Medicamentos (DIGEMID)

3.4 Naturaleza Del Trabajo

Dado que el objetivo del estudio es analizar el uso del factoring como una herramienta
financiera, la investigacion tendra un disefio no experimental ya que en este caso la empresa
proveedora de oxigeno ya decidié trabajar con el factoring y se estudiara los hechos tal cual
ocurrieron sin modificar ninguna variable. Sera de tipo transversal ya que le periodo de estudio

sera el 2019 -2020 y descriptiva.

3.5 Procedimiento para lograr los objetivos planteados

La eleccion del uso del factoring en la empresa comercializadora de oxigeno, se debi6 a los
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antecedentes expuesto en la problematica. Para ello se realizaron los siguientes estudios:

3.5.1 Actividad 1

Evaluar las facturas que estan pendiente de cobro, identificar el importe de cada factura. A
continuacion, se presentan las facturas que estan pendientes de cobro las cuales suman un total
de S/101,509.00 nuevos soles.

Tabla 1

Facturas por Cobrar

F. Emision F. Vcto Tipo Doc Nro. Doc.  Cliente-RUC Importe

07/01/2020  07/03/2020 Factura F001-00345 20602809880 4,369.00
07/01/2020  07/03/2020 Factura F001-00436 20602809880 3,607.00
07/01/2020  07/03/2020 Factura F001-00347 20602809880 9,548.00
07/01/2020  07/03/2020 Factura F001-00348 20602809880 5,398.00
08/01/2020  08/03/2020 Factura F001-00349 20602809880 4,753.00
08/01/2020  08/03/2020 Factura F001-00350 20602809880 1,495.00
08/01/2020  08/03/2020 Factura F001-00351 20602809880 1,596.00
08/01/2020  08/03/2020 Factura F001-00352 20602809880 4,834.00
09/01/2020  09/03/2020 Factura F001-00353 20602809880 1,043.00
09/01/2020  09/03/2020 Factura F001-00589 20524114756 2,390.00
09/01/2020  09/03/2020 Factura F001-00591 20524114756 2,847.00
09/01/2020  09/03/2020 Factura F001-00592 20524114756 7,864.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00632 20601919151 5,932.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00633 20601919151 8,645.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00634 20601919151 8,683.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00635 20601919151 2,284.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00636 20601919151 1,328.00
10/01/2020 10/04/2020 Factura F001-00637 20601919151 1,674.00
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F. Emision F. Vcto Tipo Doc Nro. Doc.  Cliente-RUC Importe

15/01/2020  15/02/2020 Factura F001-00871 20535640891 5,862.00
15/01/2020  15/02/2020 Factura F001-00872 20535640891 7,890.00
15/01/2020  15/02/2020 Factura F001-00873 20535640891 6,793.00
15/01/2020  15/02/2020 Factura F001-00874 20535640891 2,674.00

Elaboracion Propia

Fuente: Extraido del sistema contable de la empresa comercializadora de oxigeno.

3.4.1 Actividad 2

Examinar las cuentas a pagar, como ya se ha explicado en la problemética, la empresa tiene
problemas de liquidez al momento de costear su produccion y gastos fijos. En este caso, nos
referimos a los gastos que realiza mensualmente y de manera obligatoria, ya que no varian en

funcion del mes y no dependen de la produccion de la empresa. Son los siguientes:

Tabla 2

Cuentas por Pagar Mensualmente

Pagos Fijos Mensuales Monto

Servicios (agua, luz, internet) 21,650.33
Remuneraciones 22,180.65
Afp — Onp 2,464.50
Alquiler de oficina 3,200.00
Seguros de Salud 1,967.40
Alquiler de planta 2,600.00
Impuestos 3402.00

Total 57,464.88

Elaboracion Propia

Fuente: Extraido del sistema contable de la empresa comercializadora de oxigeno.
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3.4.2 Actividad 3

Anédlisis de estados financieros para conocer su rentabilidad y solvencia de la empresa, se tendra
que comparar la importancia de la aplicacion del factoring en el tiempo establecido.

Tabla 3

Resumen Estado de Resultados

Dic - 2019
Ventas / Ingreso Ventas 101,509.00
Costos Fijos
Servicios (agua, luz, 21,650.33
internet)
Remuneraciones 22,180.65
AFP — ONP 2,464.50
Alquiler de oficina 3,200.00
Seguros de salud 1,967.40
Alquiler de Planta 2,600.00
Costo Variable 5,000.00
Utilidad Bruta 42,446.45
Depreciacion 3,166.00
Utilidad Antes de 39,280.45
Impuestos
Impuestos 12,733,94
Depreciacion 3,166.00
Utilidad Neta 29,712.51

Elaboracion: Propia

Fuente: Extraido de cuadro resimenes de la empresa comercializadora de oxigeno
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En este caso, el problema que se presenta es que la empresa comercializadora de oxigeno no
cuenta con liquidez para que pueda cubrir sus costos operativos, costos fijos e insumos. Por lo
tanto, la empresa se ve en la necesidad de cubrir el déficit en el que se encuentra, para ello
buscara la mejor alternativa de financiamiento o apalancamiento y asi poder realizar su proceso

productivo.

3.4.3 Actividad 4

Evaluar el costo del factoring frente a otras herramientas de financiamiento. En este caso se
comparara con el financiamiento de Credito de Capital de Trabajo ofrecido por el banco

Scotiabank. Se decidira cual de los dos financiamientos tiene un menor costo.

3.4.4 Actividad 5

El area contable sera la encargada de emitir factura por el servicio brindado, luego se enviara
al cliente la factura, el cliente aceptara la factura emitida y pagara la detraccion de dicha factura.
Al momento de hacer el pago de la detraccion, es el momento clave que le interesara al banco
ya que es una factura aceptada, con lo cual es un compromiso de pago que debera tener el
cliente. Como ya se tiene la factura aceptada y con el compromiso de pago del cliente, se
colocara las facturas en el banco quien revisara si todo cumple con lo requerido y asi poder dar
su visto bueno para realizar el factoring. Este proceso se realizara mediante correo electronico,
esto se dara uno o dos veces al mes dependiendo la cantidad de facturas. Una de las funciones
que la tesorera delegd a la autora de esta investigacion era estar pendiente del correo de
confirmacidn, proceso el cual es importante ya que era necesario tener conciliado los ingresos
y egresos de las cuentas corrientes de la empresa. La empresa utilizaba la ERP Starsoft, sistema
contable que contenia todos los registros contables de la empresa. Por Gltimo, ya con el abono
proveniente de la colocacion de las facturas factoring, la empresa contard con la liquidez

inmediata suficiente que dispondra para sus gastos fijos mensuales.
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IV. RESULTADOS Y DISCUSION

En este capitulo se analizara que financiamiento generard un menor costo. Para ello, la empresa
comercializadora de oxigeno escogi6 al Banco Scotiabank para realizar la comparacion entre
los siguientes tipos de financiamientos: Capital de Trabajo y Factoring.

4.1 Costo de Financiamiento Factoring Vs. Costo Crédito Capital de Trabajo
4.1.2 Procedimiento para el calculo de interés de Costo Crédito Capital de Trabajo
Los procedimientos con los cuales se procederd a analizar son aplicables para la empresa

comercializadora de oxigeno ya que es cliente del Banco Scotiabank.

Para el caso especifico de esta investigacion, se determind que la empresa comercializadora de

oxigeno necesita un financiamiento de S/71,796.82 nuevos soles a un plazo de 120 dias.

Entonces se tiene lo siguiente:

CAPITAL 71,796.82
n (Periodo de Tiempo) 4

TEA 25%
Comisiones y Gastos 35.00

Lo primero que se debera calcular es la Tasa Efectiva Mensual (TEM):
TEM = (1 4+ 0.25)1/12 -1
TEM =1.9%

Teniendo en el valor de la TEM, calculamos la cuota

0.019(71,796.82)

Cuota =
1- (1+0.019)~4

Cuota = 18,799.27
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Luego hallamos los intereses:
| 1=71,796.82 (0.019) = 1,347.60
I2-54,547.64 (0.019) = 1,020.00
I3=36,839.96 (0.019) = 686.30
l4=18,661.58 (0.019) = 346.30
Calculamos las amortizaciones:
A:1=19,157.63 - 1,908.50 = 17,451.69
A, =19,157.63 — 1,450.00 = 17,779.25
Az=19,157.63 — 979.30 = 18,112.95
A4 =19,157.63 — 496.10 = 18,452.92
Hasta el momento tenemos los siguiente:

Tabla 4

Cuadro Resumen de Cuotas

Periodo Saldo de Intereses Amortizacion Cuota Total
Deuda

0 71,796.82 0 0 -71,796.82

1 54,345.13 1,347.6 17,451.69 18,834.27

2 36,565.87 1,020.00 17,779.25 18,834.27

3 18,452.92 686.30 18,112.95 18,834.27

4 0 346.3 18,452.92 18,834.27

Pero el banco adicionalmente cobra 35.00 soles de comisiones y gastos por lo que la nueva

cuota total es la siguiente:
Cuota total = 18,799.27 + 35 = 18,834.27

Hallamos la Tasa de Costo Efectiva Mensual (TCEM) con las nuevas cuotas mensuales,

aplicando la formula de la Tasa Interna de Retorno (TIR), obtenemos que la TCEM es de 2%.
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A su vez realizados la conversion a Tasa de Costo Efectiva Anual (TCEA), esta sera la

verdadera tasa de interés que cobrara el banco ya que considera a los gastos y comisiones.
TCEA=[(1+0,02)12 - 1]
TCEA =26.1%

Con esta nueva tasa de interés, se hallara el costo real monetario del financiamiento de

Credito de Capital de Trabajo, el cual sera de 1,734.99 soles.

4.1.2 Procedimiento para el calculo de interés de Costo del Factoring

Para ello consideramos lo siguiente facturas que den un total a lo requerido de 71,796.82 soles,

por lo tanto, tenemos la siguiente informacion:

Facturas con IGV (Monto aproximado) 71,796.82
Tasa de factoring 7%
n (nimero de periodo) 4

Empezamos calculando la Tasa Efectiva Cuatrimestral:
TEC =[(1 +0.07)1/3] -1
TEC=2.3%

Luego se calculara la tasa de descuento cuatrimestral:

_ 0023
1+0.023

d=22%
Calculamos el Valor Liquido:
VL = 71,796.82 * (1 + 0,022)120/120
VL =70,196.00
Por Gltimo, se halla el Descuento:
D =71,796.82 — 70,196.00
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D =1,601.01

De los resultados obtenidos se deduce lo siguiente:

En comparacion con el financiamiento de Crédito de Capital de Trabajo, con el uso del
factoring se obtiene liquidez de manera inmediata a través de la venta de sus facturas

comerciales, lo que asegura un flujo de caja estable.

La tasa que utiliza el factoring es diferenciadora ya que considera la capacidad de pago
del cliente, por otro lado, el Crédito de Capital de Trabajo considera una tasa que afecta

directamente a la empresa proveedora de oxigeno medicinal, lo cual no es ventajoso.

El Crédito de Capital de trabajo genera endeudamiento financiero lo que trae como

consecuencia que tenga mayor interés, el factoring no genera endeudamiento financiero.
Al optar por el factoring, la empresa comercializadora de oxigeno se estaria evitando de

pagar una tasa de mora que el banco aplicaria si las cuotas pactadas por el

financiamiento de capital de trabajo no se pagan a la fecha.
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V. CONCLUSIONES

1. De acuerdo a nuestro objetivo general, para el periodo de enero y lo que sigui6 del 2020, el
pais enfrentd la pandemia de la COVID — 19, a consecuencia de ello la empresa
comercializadora de oxigeno incrementd en mas del 50% su demanda tipica de oxigeno
medicinal. Por consiguiente, la empresa en mencion presentd problemas de solvencia
econdmica ya que no contaba en caja con el dinero necesario para cumplir con sus gastos
fijos mensuales. Para ello, realizando los célculos respectivos la empresa necesité mas de
71 mil nuevos soles en efectivo para poder cumplir con sus compromisos financieros, es asi
que la empresa comercializadora de oxigeno medicinal decidié implementar el factoring,

generando liquidez necesaria y de manera inmediata.

2. Respecto a nuestro primer objetivo especifico, la empresa en mencion tenia una lista de
cuentas por cobrar que suman S/101,509.00 nuevos soles, de las cuales solo se necesito
recaudar 71 mil nuevos soles en cuentas por cobrar, de manera que se escogio facturas que
sumen dicho importe, es asi que se puede concluir que en los primeros meses del afio 2020
las cuentas por cobrar se redujeron en 60% aproximadamente, como consecuencia también
se vio reflejada la disminucion de los riesgos de morosidad. Esto Gltimo es conveniente para
la empresa, ya que al ser una empresa MYPE elimina costos en relacion a la contratacion
de personal para el area de cobranzas, asi como también agiliza la economia de la empresa,
ya que al ser una MYPE puede acceder a otros servicios financieros y volverla mas

competitiva.

3. Respecto al segundo objetivo especifico, el factoring tiene un costo de 1,601.01 soles en
comparacion con crédito de capital de trabajo que tiene un costo de 1,734.99. Por lo que se
concluye que el factoring es una herramienta de financiamiento que resulta ser mas
econdmica que un préstamo tradicional y es la razdon del porque la empresa
comercializadora de oxigeno opto por el factoring, ya que en términos monetarios genera

menos intereses.
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VI. RECOMENDACIONES

1. Dado de que el factoring cada vez se esta haciendo méas usado por las empresas, €s
recomendable que el &rea de finanzas evalué otros bancos para reconocer quien tiene una

mejor tasa de interés.

2. Una ventaja que trae el factoring es que vuelve a las empresas mas competitivas en el
mercado, es decir que antes de solicitar este tipo de financiamiento la empresa deberé estar
formalmente constituida, contar con los documentos necesarios en regla para que asi el

contrato de factoring sea lo més rapido posible.

3. Sibien el factoring genera multiples ventajas a corto plazo es de uso esporadico, por lo cual
es recomendable que la empresa busque otros tipos de financiamiento para la obtencion de

liquidez.
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ANEXOS

Anexo 1: Organigrama de la empresa
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Anexo 2: Modelo de factura que emite la empresa

g’lxé‘(’)'g:guﬂ —— FACTURA ELECTRONICA
CAL. BARTOLOME HERRERA NRO 151 INT 302 Rugggmus
SANTIAGO DE SURCO - LIMA - LIMA
Fecha de Emisién 1 07/01/2020 Forma de pago: Contado
Sefor(es) : CENTRO ODONTOLOGIC
CALIDENT E.LR.L.
RUC : 20602809880
Direccion del Cliente <AV MORROSOLAR A
A2 LOTE 7 MONTERRICO
Tipo de Moneda : SOLES
Observacion :
Cantidad Unidad Medida Descripcion Valor Unitario ICBPER
1.00 UNIDAD RECARGA DE BALONES DE OXIGENO MEDICINAL 3528.58 0.0(
f§/ 0.00 ‘I Sub Total Ventas : S/ 3598 A8 )
Anticipos - S/000)
Valor de Venta de Operaciones Gratuitas : Desousios:: S0
Valor Venta : S[263.20 )
ISC : S/0.00)
IGV : S/ 786.42
305:“::55%':2% QUINIENTOS VENTIOCHO |CBPER - S/ 0.00
Oftros Cargos : S.0.00)
Otros Tributos : S/0.00]
Wonlo de redondeo - SO0 ]
Importe Total : S/ 3528.58

Esta es una representacién impresa de la factura electrénica, generada en el Sistema de SUNAT. Puede
verificarla utilizando su clave SOL.




Anexo 3: Tarifario de intereses del factoring

= .
3 scoila bank FACTORING ELECTRONICO

Contiene cambios vigentes desde: 15.12.2016 Ultima actualizacién: 21.04.2021

Tarifas Fonms de
Concepto M. M. M. E. L Observaciones
Aplicacion
(USF)

Tasas (%)

Empresa Deudora [ Aceptante
Corporativo / Inst.
Financieras / Sector
Gobierno / Otras 26.00% 22 00%
Instituciones /
Medianas Empresas
Pequefia Empresa /
Micro Empresa / Pref.
Premium / Preferente / 29.00% 21.00%
Personal / Estandar /
Polo Direccidn

Ala
Interés compensatorio .
cel
por documento 10.00% 10.00% cancelacion | A cargo del Aceptante,
. del aplicable en la cancelacidn
vencido
documento
JEmpresa Proveedora [ Cedente
. ) En el A cargo del Cedente, interés
Factoring EI niee (1) 1) desembolso adelantado.
Comisiones
Por
JAdministrativa y de /350 S5 1.25 documento A cargo del Cedente. Solo
Teleproceso ’ (3/.4.13) desembol- aplica a Empresas.
sado

Motas:

La comisidn por pago con chegue Telebanking consultarla en el Tarifario N°73 de Telebanking

Las comisiones por pago via Transferencia CCE consultaras en el Tarifario N5 de Transferencias, en
Transferencias Interbancarias via CCE por Medios Virtuales.

Las comisiones por pago via Transferencia BCR consultarlas en el Tarifario N°110 de Servicios Transversales,
en el punto 4.2 8 Transferencia enviada via BCR.

(1) Las tasas preferenciales para los Cedentes seran establecidas tomando como base la tarifa vigente de
Factoring de la Emp. Aceptante menos un diferencial.

(*) Las tasas de interés son fijas durante su periodo de vigencia y estén expresadas en términos anuales (TEAZ
Tasa Efectiva Anual) sobre una base de calculo de 360 dias, pudiendo variar de acuerdo a las condiciones del|
mercado.

Tipo de Cambio Referencial: Dolar: 5/. 3.30 y Euro: 5/. 3.50. Se debera tener en cuenta el tipo de cambio vigente
del dia que se efectué la operacidn.

La empresa tiene la obligacion de difundir informacion de conformidad con la Ley N® 28587, sus modificatorias v
el Reglamento correspondiente.

Los servicios y operaciones comprendidos en el Tanfario estan afectos al ITF, cuya tasa se encuentral
establecida en "Tarifas Generales” (Cuadro N° 91) y en www_scotiabank_com.pelAcerca de/Nuestras Tarifas




Anexo 4: Tarifario Crédito Capital de Trabajo

Contiene cambios vigentes desde: 26.07.2022

Concepto

Tasas (%)
Pagaré en cuotas

Tasa Efectiva Anual (T.EA.)
Capital de Trabajo Empresarial
Pagaré en Cuotas

Tasa Efectiva Anual (T.E.A.)
Capital de Trabajo Empresarial
Pagaré a plazo fijo

‘® Scotiabank.

Tarifas

25.00%

25.00%

M. E.
(USS)

20.00%

20.00%

PRESTAMOS PARA CAPITAL DE

TRABAJO

Ultima actualizacién: 26.07.2022

Forma de
Aplicacién

En cada
operacion

Pagaré a plazo fijo

En cada
operacion

Pagaré en cuotas y Pagaré en plazo fijo

Observaciones

Interés vencido, aplicable en
la cancelacion

Nominal Anual

Comisiones

Pagaré en Cuotas
Por Gestion Operativa

Desde el
. TEA x 1.50 TEA x 1.50 SR

lme::s Coq;pensatono B Min: 22.00% Min: 20.00% vehnm;mento (Todos los Segmentos)
R Yo Méx: 47.00% | Max: 35.00% R

cancelacion
Tasa de Interés Moratorio - Enla
Efectivo Anual i 12:00% cancelacion.
Tasa de Interés Moratoria 11.82% 9.62% Enla Aplica solo a Micro y

cancelacion.

Pequenas Empresas

Microempresa S/.300.00 '(Jssligg%g?
oo | (515
Z;qpt:zz Empresa / — 0.50%
1.00% 1.00%
Corporativa S/ 300.00 US$ 105.00

(S/420.00 )

Al
desembolso

Aplicable al monto del pagaré

Aplicable al monto del pagaré.
Plazos hasta 6 meses (solo
persona juridica)

Aplicable al monto del pagaré.
Plazos mayores a 6 y hasta 12
meses (solo persona juridica)

Aplicable al monto del pagaré.
Plazo mayor a 12 meses (solo
persona juridica)

Aplicable al monto del pagaré




‘® Scotiabank.

Contiene cambios vigentes desde: 26.07. 2022

Concepto

Tarifas

PRESTAMOS PARA CAPITAL DE

TRABAID

Utima actualizacién: 26.07.2022

Forma de
Aplicacidn

Observaciones

Por Ees.lj-in de cobro

(8/)

(USS)

Desde el 3er
Personas y Microemprasa 5! 35.00 UE:?’ 10.00 dia de
{5/ 40.00 )
vencido.
Desde el 1er
Pequefia Empresa A S5 100,00 LS5 35.00 dia de
(5/140.00 ) vencido
Desde el Jer
Empresas 5/ 35.00 l’gi;ﬁ'? dia de
vencido.

A cargo del Deudor.
Vigente a partir del 17.06 2017

Pagaré a Plazo Fijo
Por Gestitn Operativa

{5/ 64.00 )

0.50%
hini
0.50% LSS 1764
Microempresa Min S/ 60.00 (S 58.21) Aplicable al monto del Pagaré.
Max 5740000 Max
LISE 117 .64
(54 388.21)
licable &l monto del re.
S/ 450,00 LIES: 155,00 A s hemie 130 dlet (solo
(54 511.50) S
persona juridica)
Al Aplicable al monio del pagars.
Pequefia Empresa / Plazos mayores a 180 y hasta
Empresa 0.50% 0.50% desembalso 365 dia}::?s,m persLa
juridica))
Aplicable al monto del pagars.
1.00% 1.00%: Plazo mayor 8 365 (solo
persona juridica)
0.50%
Mini
0.50% USE 20,00
Corporativa Min S/ 60.00 (S BE.00) Aplicable al monto del Pagaré.
Max 5740000 Max
LIS 142.00
{5/ 468.60)
[Renovacién
Personas y Megocios 5/ 4500 l’gi;kj? En la
renovackon
Empresas S/ 45,00 LS5 16.00




5 Scﬂfiubunk PRESTAMOS PARA CAPITAL DE

TRABAID

Contiene cambios vigentes desde: 26.07. 2022 Uttima actualizacién: 26.07.2022
i Forma de
Concepto M. ML M. E. Aplicacin Observacionas
(5 (USS)
2.00%
2.00% Min USS 13.23
Personas Min S/ 4500 (S 43.66)
Max S/ 17500 | Max USS 51.47
(S 160.85) Desde el
= 00% noveno dia
2 00% USS 16.00 | 09 vencide
Empresas kin S/ 45.00 (5f 52.80)
Max 5/ 175.00 LISE 62.00
(S 204.60)
|For gestian Motarial {Personas y Microempresas)
USS 5.20
Lima 5/ 17.70 (51 20.80 |
USSs 5.20
Callao S/17.70 (S/20.80 |
LSS 4.51
Ica 5! 15.34 (S/18.04 )
. US55 3.23
Arequipa & 1.00 (8/1282) | A partir del
j LSS 6.94 noweno dia
Chiclayao S¢ 2360 (51 27.76 | da
, LSS 10.41 vancimianto
Piura'Sullana 5! 35.40 (514164 |
. USS 7.35
Chimbote 5/ 25.00 (5/29.40 |
LSS 5.20
Trujilio SM17.70 (S/20.80 )
USS 3.47
Cuzco 5/ 11.80 (S/13.88 )
|For gestidn Motarial {Empresas)
LSS 6.25
Lima & 17.70 (S/2500) | A partir ded
LSS 6.25 noveno dia
Callao S/17.70 (S/ 25.00 da
LSS 5.40 vencimiento
Ica 5/ 15.34 (S/2160 )
. LSS 3.90
Arequipa 5/ 11.00 (S/15.60 ) A partir ded
. USS 8.30 noweno dia
Chiclayo S 23.60 (5/33.20 ] de
, L5% 12.50 vancimiento
Piura/Sullana 5/ 3540 (S 50.00 |




® Scotiabank

Contiene cambios vigentes desde: 26.07.2022

Tarifas

PRESTAMOS PARA CAPITAL DE

TRABAID

Ultima actualizacidn: 26.07. 2022

Conceptbo B, M. M. E. .:.;IE r::: Observacionas
] (USS)
. LSS 880
Chimbote 502500 (S/ 35,20 A partir ded
LI5S 6.25 noveno dia
Tnujille S'17.70 (51 25.00 ) da
LSS 4.15 vencimisnto
Cuzco 5/ 11.80 (S/ 16,60 )
Por gestidn de cobro
Desde el 1er
Pequefia Empreza & S/ 100400 LIS 35.00 dia de ‘igente a partir del 17.0&6 2017
(5 14000 ) :
vEncido
Pagaré en cuctas y Pagaré a plazo fijo
Fories
Personzs vy Megooos S/ 10.00 ;5312?95'“ Por cads
{ ukd ) envio da
LSS 3.50 informacidn
i Empresas S/ 10.00 (S 14.00 )
For transferencia de crédiio a vencido
0.50%
0.50% LSS 20.41
Personas v Megocos Miin 54 10000 (5! 97.05)
bz S 465500 L.ISIE 1380000 Desde el 15°
(57 4554 00) dia de
0.30% wencido
0.50% LSS 35.00 '
Empresas Miin 54 10000 (s 115.50)
Max S 469500 | WSS 167500
_ (S 552T.50)
Por Prepago Total del préstamo
Pequefia Empreza &
:"?5 de 90 dias y hasta 2.00% Enla A cargo del deudor
WE:TE — AT cancelacidn (zole persona juridica)
Empresas
:‘?i:iiﬂ diss y hasta 2.00% En la A cargo del deudor
Y IpTT p— A00% cancelacidn (zolo parsona juridica)




5 Sﬂﬂtiubunk PRESTAMOS PARA CAPITAL DE

TRABAIO

Contiena cambios vigentes desde: 26.07. 2022 Ultima actualizacidn: 26.07.2022

Ll Forma de
M. M. M. E. Observaciones

(51} (US$) Aplicacion

Por Prepago Parcial del préstamo
Pequefia Emprasa A
T?fr'i:in dias y hasta 2.00% En la A cargo del deudor
YT — = 00% Amortizacin (solo parsona juridica)
Empresas
:'?5 da 90 dias y hauia 2.00% En la A cargo del deudor
Teses Amortizacdn {solo parsona juridica)
MaE de 12 meses 4.00%
{*) Las ta=as de interés son fijas durante su periodo de wvigencia y estén expresadas en términos anusles (TEA:

Tasa Efective Anual) sobre una base de célculo de 360 diss, pudiendo varnsr de acuerdo & les condiciones del
mercado.

Tipo de Cambio Referencial: Dolar: 5/ 4.00 y Ewro: 5/ 4.50. S5e deberd tenar en cuenta el tipo de cambio vige:
del dia que s efechus la operacian.

Lios servicios y operacionss comprendidos en el Tarifario estén afectos al TF, cuya tasa se encuenira establecid
an “Tarifas Generales” (Cuadro N 891) y en wwe_scotisbank. com. pe
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